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Ansvarlige obligationer
periodiske oplysninger 2023

Periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 23,
i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: PD Ansvarlige obligationer
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800FUOGGLQ4FL3R57

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Ved "baeredygtig

invsstertinq" forstas Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?
en investering i en
pkonomisk aktivitet, o0 Ja [ X Nej

der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat

at investeringen Det foretog baeredygtige investeringer X Det fremmede miljgmaessigt/sociale
I med et miljpmal: ___% (M/S) karakteristika, og selv om det ikke
skader miljgmaessige havde en baeredygtig investering som
eller sociale mal, i gkonomiske aktiviteter, der maél, havde det en andel af baeredygtige
og at de virksom- kvalificerer som miljgmeaes- investeringer pa 81 %
heder, der inve- sigt beeredygtige i henhold til
steres i, folger god EU-klassificerinssystemet med et miljgmal i gkonomiske
ledelsespraksis. aktiviteter, der kvalificerer som

| gkonomiske aktiviteter, der miljpmaessigt baeredygtige i henhold
EU-klassificerings- ikke kvalificerer som miljpmaes- til EU-klassificeringssystemet
systemet er et sigt baeredygtige i henhold til
Klassificerings- EU-klassificeringssystemet X med et miljgmél i gkonomiske
system, der er fastsat - . .
i forordning (EU) o _ ak'tllwteter, 'der ikke kval!ﬁcgrer som
2020/852, 0g som Det foretog baeredygtige investeringer miljgmaessigt baeredygtige i henhold
opstiller en liste over med et socialt mal:: ___% til EU-klassificeringssystemet

miljgmaessige baere-

dygtige gkonomiske med et socialt mal

aktiviteter. | naevnte

forordning er der ikke

fast_sat en liste A Det fremmede M/S- karakteristika,
socialt baeredygtige men foretog ikke nogen baredygtige

pkonomiske aktivi- . .
teter. Baeredygtige investeringer

investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
system et eller ej.

ﬁ__’ | hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller karakteristika,
- der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt?

PensionDanmark har i 2023 haft fremme af miljg- og sociale karakteristika hgjt pa dagsordenen, og det
gaelder ogsé for PD Ansvarlige obligationer. Vores investeringer skal leve op til vores kriterier for ansvar-
lige investeringer for at veere i investeringsuniverset, og det sikres bl.a. gennem vaerktgjer som eksklusion
af bestemte sektorer og selskaber, som ikke lever op til vores kriterier for ansvarlig investeringer. Dette
har ogsa veeret geeldende for 2023. | 2023 har PD Ansvarlige Obligationer overholdt eksklusionslisten,
som lgbende i 2023 er blevet opdateret med den nyeste information om selskaber, der bryder med vores
eksklusionspolitik.
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de miljg-
maessige eller sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
produkt opnas.
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Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Baeredygtighedsindikatoren for PD Ansvarlige Obligationer er overholdelse af eksklusionspolitikken.
Puljen er Igbende blevet screenet for brud pd PensionDanmarks eksklusionspolitik og den har i 2023 ikke
indeholdt selskaber, der har brudt med PensionDanmarks eksklusionspolitik. Konkret vil det sige at de
investeringer, der har ligget i PD Ansvarlige Obligationer i 2023 ikke har veeret investeret i selskaber, som
bryder med vores eksklusionskriterier, hvilket opggres nedenfor:

Investeringer i selskaber, der er:

Involveret i tobaksproduktion 0% 0%
Involveret i produktion af antipersonelminer, klyngebomber eller kemiske vaben 0% 0%
Mineselskaber med over 5% af omsaetningen fra termisk kulproduktion 0% 0%
Mineselskaber, der pabegynder ny udvinding af termisk kul 0% 0%
Olieselskaber med over 5% af omsaetningen fra tjseresand 0% 0%
Russiske selskaber 0% 0%

Beaeredygtighedsindikatorerne er ikke revideret saerskilt af en uafhaengig tredjepart.
... og sammenlignet med tidligere perioder?
Der henvises til besvarelsen af forrige spgrgsmal.

Hvad var malene for de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis foretog,
og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sadanne mal?

PD Ansvarlige Obligationer har et mal om at investere i minimum 30% baeredygtige investeringer. Disse
baeredygtige investeringer foretages i virksomhedsobligationer, der kategoriseres som green bonds, der
fremmer et eller flere miljgmal.

Hver investering i en virksomhedsobligation er medregnes kun én gang i opggrelsen af baeredygtige inve-
steringer. En investering i en virksomhedsobligation medregnes derfor enten som en baeredygtig investe-
ring i overensstemmelse med EU-taksonomien eller som en baeredygtig investeringer med et miljgmal, der
ikke er i overensstemmelse med EU-taksonomien.

Hvordan skadede de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis foretog,
ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmeessige eller sociale baeredygtige investeringsmal?

PensionDanmark investerer kun i investeringer, som lever op til vores eksklusionspolitik, hvor inve-
steringer der i vaesentlig grad vurderes til at skade miljg eller sociale formal ekskluderes (se ovenfor).
Investeringer i PD Ansvarlige Obligationer foretages efter PensionDanmarks eksklusionspolitik.
Eksklusionslisten bliver [gbende opdateret, og der PD Ansvarlige Obligationer screenes ligeledes lgbende
for, om nogle investeringer skulle bryde med eksklusionspolitikken.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

PensionDanmark rapporterer pd de s8kaldte Principle Adverse Impact (PAl)-indikatorer for
investeringer i aktier og obligationer. Rapporteringen daekker 20 indikatorer for negativ baere-
dygtighedsindvirkning. 2 af disse indikatorer er udvalgt af PensionDanmark, da de afspejler
fokusomrader for vores ESG-arbejde: selskabernes politik pa afskovning, samt proces for due
diligence pd menneskerettighedsomradet.

N&r der méles pé selskabernes effekt og indsatser pa baeredygtighedsomradet, skaber det
et bedre grundlag for at opna bedre resultater og reducere negative baeredygtighedsindvirk-
ninger. Indikatorerne er et vaerktgj, som supplerer PensionDanmarks gvrige ESG-arbejde.
PAl-scorer, der indikerer negative indvirkninger pa miljgmaessige og sociale baeredygtig-
hedsfaktorer, kan give anledning til at PensionDanmark udgver aktivt ejerskab og forsgger at
pavirke virksomheder til at forbedre deres indsats.
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PD Ansvarlige Obligationer investeres i virksomhedsobligationer hvor der tages hensyn til negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer. Inden for klima kigges der pa selskabernes CO2-udledninger
og CO2-aftryk, samt hvorvidt selskabet er aktivt inden for den fossile sektor. En andel af selskaberne der
kgbes virksomhedsobligationer af i PD Ansvarlige Obligationer er selskaber med en eksponering mod den
fossile sektor, da mange af disse selskaber udbyder grgnne obligationer med henblik pd at omstille deres
forretning vaek fra fossile braendsler til vedvarende energi.

Selskabernes negative pavirkning af biodiveristet er ogsa et fokuspunkt for selskaberne, som der
tages hensyn til. | 2023 registrede vi ikke nogle negative pavirkninger af biodiversitet for PD Ansvarlige
Obligationer.

Derudover er der ogsd opmaerksomhed pa selskabernes sociale forhold, herunder andelen af kvinder i
selskabernes bestyrelser, overtraedelse af UN Global Compacts principper og involvering i kontroversielle
vaben. Der er ikke registreret selskaber i PD Ansvarlige Obligationer, der i 2023 har overtradt UN Global
Compacts principper eller vaeret involveret i kontroversielle vaben.

Var de baredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD'’s retningslinjer for multinationale
virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?

PensionDanmarks retningslinjer for ansvarlige investeringer baserer sig grundlazeggende pa respekt
menneskerettighederne. Brud pd OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejle-
dende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder har derfor ogsé veaeret et opmaerksomheds-
punkt i 2023. Vi er seerligt opmarksomme pé hvorvidt investeringerne i PD Ansvarlige Obligationer har
brudt med UN Global Compacts principper. Dette har der vaeret screenet for i 2023 og der har ikke vaeret
investeringer i PD Ansvarlige Obligationer, som har brudt med UN Global Compact i ar.

Gennem de baeredygtige investeringer i grgnne obligationer, understgttede PD Ansvarlige Obligationer
bl.a. grgn omstilling veek fra fossile braendstoffer, som understgtter Parisaftalen om klima. Derudover
investerede PD Ansvarlige Obligationer i grgnne obligationer, der bl.a. understgttede flere af FN's
verdensmél, bl.a. gennem obligationer der understgtter baeredygtigt brug af vandressourcer og adgang
til drikkevand.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bgr
skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-Kriterier.

Princippet om ikke at ggre skade geelder kun de for investeringer, der ligger til grund for det
finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige
gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbageveerende andel af dette
finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske
aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljgmeaessige eller
sociale mal.
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste
negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

PensionDanmark ekskluderer selskaber, som har overtradt vores retningslinjer for ansvarlige investe-
ringer eller som er involveret i aktiviteter, som PensionDanmark har udelukket fra investeringsuniversitet.
Disse aktiviteter daekker over de aktiviteter, som vi anser for at at vaere de vigtigste negative indvirkninger
pa baeredygtighedsfaktorer. PensionDanmark ekskluderer selskaber, der er:

> involveret i tobaksproduktion

involveret i produktion af antipersonelminer, klyngebomber eller kemiske vdben
mineselskaber med over 5% af omsaetningen fra termisk kulproduktion
mineselskaber, der pabegynder ny udvinding af termisk kul

olieselskaber med over 5% af omsaetningen fra tjeeresand

russiske selskaber

v

>
>
>
>

Hvad var dette finansielle produkts
stgrste investeringer?

Listen omfatter Oversigten er opgjort for d. 31.12 2023.

de investeringer,

der udgjorde den

stgrste andel af de Stgrste investeringer 2023 Sektor % aktiver Land

finansielle produkts

investeringer i refe- FNTOIL 7 1/2 07/01/25 Energi 1,31% FI
renceperioden. Bayfront Infrastructure Capita Finans 1,27% SG
VENAEN 3.133 02/26/25 Energi 1,22% SG
INTERC 4 1/2 06/30/56 Forsyning 1,03% cL
PTHREE 15/8 01/26/29 Finans 1.03% LU
DANSKE BANK Finans 099% DK
ETHIAS 6 3/4 05/05/33 Finans 0.99% BE
YFNDAT 1 5/8 10/04/26 Finans 097% FI
DNFSDC 4 1/8 12/02/29 Industri 0,96% NL
CAF 0.45 02/24/27 Statsobligationer 0,95% VE
NK 4 3/411/29/29 Materialer 0.94% FR
IBESM 3 1/4 PERP Forsyning 094% NL
STATK 3 1/8 12/13/26 Forsyning 0,93% NO
VATFAL Float 05/26/83 Forsyning 091% SE
SSONO Float 08/19/25 Forsyning 091% NO

Da PD Ansvarlige Obligationer fgrst er blevet deklareret som artikel 8-produkt i 2023, er de stgrste
investeringer for 2022 ikke opgjort.
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Hvilken andel udgjorde baredygtighedsrelaterede investeringer?

Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i 2023 per 31. december 2023 for PD Ansvarlige
obligationer var pa 86,4%. Dette baserer sig pa rapporteret data af aktiviteter i overensstemmelse med
EU-taksonomien fra MSCI.

Hvad var aktivallokeringen?

Opggrelsen over ‘#1A Baeredygtige' investeringer er baseret pa investeringer i
virksomhedsobligationer.

Investeringer medtaget under '#1B Andre M/S karakteristika' daekker delvist over investe-
ringer, hvor der enten ikke er datadaekning for at kunne dokumentere, at de kan opggres som
baeredygtige investeringer. Det gaelder ogsé for investeringer som det vurderes er omfattet af
taksonomien (s&kalt "taxonomy eligible”), men hvor der ikke er tilstraekkelig dokumentation til
at fastsld at de er i overensstemmelse med taksonomien.

Investeringer medtaget under '#2 Andre’ daekker over derivater og likvide midler, hvilket er
beskrevet yderligere herunder.

PensionDanmarks investeringer har til hovedformal at skabe et godt risikojusteret afkast til
vores medlemmer pd deres pensionsopsparing. Investeringer medtaget under ‘#1B Andre

M/S karakteristika’ deekker derfor ogs8 over investeringer, som ikke har til form3l at bidrage

til baeredygtighedsmal, men i stedet bidrager til at skabe et positivt afkast, som kan skabe
rammerne for en god pension og tryg alderdom for vores medlemmer. Generelt bidrager finan-
sieringen af selskaber og projekter i PensionDanmarks investeringsunivers, der deekker over et
stort antal sektorer og geografier, til at fremme velstand, vaekst og beskzeftigelse.

Alle PensionDanmarks investeringer skal leve op til vores retningslinjer for ansvarlige
investeringer, og alle selskaber evalueres pé basis af deres forretningsmodel og tilgang til
miljphensyn, menneskerettigheder og arbejdstagerforhold séledes at de fremmer miljg og
sociale karakteristika. Selskaber, som ikke lever op til PensionDanmarks politik, og hvor
dialog er udsigtlgs, ekskluderes. Dette geelder ogsé for investeringerne under PD Ansvarlige
obligationer.

| tréd med
klassificeringssytemet
(1,9%)

#1A Bzredygtige
(81,0%)
#1 Overensstemmelse
med M/S-karakteristika
(86,4%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det sociale produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i de finansielle produkt, som hverken er | overensstemmelse
med de miljpmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Bazredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Opggrelsen er lavet for investeringer per d. 31/12 2023.



Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vasentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktivi-
teter er aktiviteter,
for hvilke der endnu
ikke findes kulstof-
fattige alternativer,
og som blandt andet
har drivhusgas-
emissionsniveauer,
der svarertil de
bedste resultater.

er baredygtige
investeringer med

et miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for miljg-
maessigt baere-
dygtige pkonomiske
aktiviteter | henhold
til EU-klassificerings-
systemet.
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>y 1\ Inden for hvilke pkonomiske sektorer blev investeringerne
 foretaget?

Investeringerne i aktier og virksomhedsobligationer er foretaget inden for en raekke forskellige sektorer,
som ses nedenfor:

Sektor Pct.
Energi 8,0%
Materialer 4,0%
Industri 7.4%
Forbrugsgoder 37%
Konsumentvarer 3,7%
Sundhedspleje 1.8%
Finans 277%
IT 1,0%
Telekommunikation 29%
Forsyning 30,4%
Ejendom 3,8%
Statsobligationer 5,6%

Af investeringerne i PD Ansvarlige obligationer udggres 11,8% af selskaber, som er aktive i den fossile sektor.

| hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Investeringer, der er opgjort som baeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse med
EU-Taksonomient, vurderes at bidrage til enten miljgmalet i taksonomien om modvirkning af klimazen-
dringer eller tilpasning til klimazendringer. Andelen af de samlede investeringer med et miljpmal i over-
ensstemmelse med EU-taksonomien opggres for 2023 til 1,9% af alle investeringer i PD Ansvarlige obliga-
tioner inkl. statsobligationer. Andelen af investeringer i overensstemmelse med EU-taksonomien er ikke
revideret szerskilt af en uafhaengig tredjepart.

EU-taksonomien indeholder flere miljgmal, hvoraf der for 2023 er tilgeengelig data for to af malene. 19% af
investeringerne i PD Ansvarlige obligationer understgtter miljgmalet om modvirkning af klimaforandrin-
ger, og 0% af investeringer i PD Ansvarlige obligationer understgtter miljpmalet om tilpasning til klimafor-
andringer. Begge disse andele rapporteres separat fra opggrelsen.

Opggrelsen over virksomhedsobligationer er opgjort pd baggrund af rapporteret data fra Bloomberg, der
baserer sig pa andelen af 'use of proceeds’ som gar til aktiviteter i overensstemmelse med taksonomien.

Opggrelsen af virksomhedsobligationer i overensstemmelse med EU-taksonomien inkluderer kun grgnne
obligationer, hvor der tilgaengelig rapporteret data fra Bloomberg for virksomhedsobligationens overens-
stemmelse med EU-taksonomien.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atomenergi
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet '

Ja: Fossil Gas Atomkraft

X Nej

! Fossilgas og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere | overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at
begraense klimaandringer (“modvirkning af klimazendringer”) og ikke i vaesentlig grad skader noget miljgmal - se forklarende note i venstre
margen. Kriterierne | deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med taksono-
mien fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Diagrammerne nedenfor viser med grgntprocentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstem-
melsen med klassificeringssystsmet for statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen
med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer,
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer

2. Investeringer i overensstemmelse med
EU-taksonomien ekskl. statsobligationer*

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-taksonomien inkl. statsobligationer*

Omsztning |1,9% ' 98,1% Omsztning 2% 98%
CapEx |10% ' 100% CapEx 0% ' 100%
OpEx ['0% ' 100% OpEx | 0% ' 100% '

0% 50% 100% 0% 50% 100%

MW overensstemmelse med EU-taksonomien (uden fossilgas og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med EU-taksonomien

*For disse diagrammer omfatter 'statsobligationer’ alle statsengagementer.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter?
Andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter (‘transitional’) i 2023 for PD Ansvarlige obligationer var 0%.

Andelen af investeringer i mulighedsskabende aktiviteter (‘enabling’) i 2023 for PD Ansvarlige obligationer
var 0%.

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal,

Ay
' der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af baeredygtige investeringer, som ikke er i overensstemmelse med EU-taksnomien er 79,2%.
Opggrelsen daekker over investeringer i grgnne obligationer.

Opggrelsen af investeringer i grgnne obligationer er baseret pa data fra Bloomberg.

j'f' ‘ Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Der er ikke sat et mal om en minimumsandel af socialt baeredygtige investeringer og derfor opggres
dette ikke.
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@ Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre”, hvad var
=" formalet med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under ‘Andre’ inkluderer derivater og likvide midler og udggr 13,6% af de sam-
lede investeringer. Formalet med derivater er at risikoafdaekke investeringsportefgljen, og likvide midler
stammer fra lgbende afkast og indbetalinger fra medlemmer og genplaceres hurtigst muligt og anvendes
derudover til at have et likvidt beredskab til at deekke udgifter. Disse investeringer er medtaget under
'‘Andre’, da det ikke er muligt at opggre hvorvidt de fremmer de miljgmaessige og sociale karakteristika. Alle
PensionDanmarks investeringer skal leve op til vores retningslinjer for ansvarlige investeringer, og det
daekker 0gsa vores derivater. For vores likvide beholdning er det ikke muligt at stille miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier.

@ g R Hvilke foranstaltninger er der blevet truffet for at opfylde de
¢ miljgmaessige og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

PensionDanmark har ogsa i 2023 overvaget, om vores investeringer lever op til vores retningslinjer
for ansvarlige investeringer. | tilfeelde af selskaber, som ikke lever op til PensionDanmarks politik og
hvor dialog er meningslgst, har det fgrt til eksklusion af selskabet fra PensionDanmarks samlede
investeringsunivers.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet
med referencebenchmarket?

Der er ikke angivet et specifikt indeks som referencebenchmark.
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