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Periodisk offentligggrelse for hovedprodukt

Periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 23,
i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 4, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: PensionDanmarks pensionsordning
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 213800FUOGGLQ4FL3R57

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Ved "baredygtig

inv?sterting_" forstas Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?
en investering i en
pkonomisk aktivitet, o0 Ja ([ X Nej

der bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal, forudsat

N R Det foretog baeredygtige investeringer X Det fremmede miljgmaessigt/sociale
e med et miljpmal: ___% (M/S) karakteristika, og selv om det ikke
skader miljgmaessige havde en baeredygtig investering som
eller sociale mal, i gkonomiske aktiviteter, der mal, havde det en andel af baeredygtige
og at de virksom- kvalificerer som miljgmeaes- investeringer pa 14,5 %
heder, der inve- sigt beeredygtige i henhold til
steres i, falger god EU-klassificerinssystemet X med et miljpmal i gkonomiske
(RIS S, aktiviteter, der kvalificerer som

| gkonomiske aktiviteter, der miljgmaessigt baeredygtige i henhold
EU-klassificerings- ikke kvalificerer som miljpmaes- til EU-klassificeringssystemet
systemet er et sigt baeredygtige i henhold til
Klassificerings- EU-klassificeringssystemet X med et miljgmal i gkonomiske
system, der er fastsat o . .
i forordning (EU) o ‘ ak'tl|V|teter, Fjer ikke kval!ﬁcgrer som
2020/852, 0g som Det foretog baeredygtige investeringer miljgmaessigt beeredygtige i henhold
opstiller en liste over med et socialt mal:: ___% til EU-klassificeringssystemet

miljpmaessige baere-

dygtige gkonomiske X med et socialt mal

aktiviteter. | na@vnte

forordning er der ikke

ezt e st over Det fremmede M/S- karakteristika,
socialt bzredygtige men foretog ikke nogen bzeredygtige

pkonomiske aktivi- ' i
teter. Baeredygtige investeringer

investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
system et eller ej.

@_’ | hvilket omfang blev de miljsmaessige og/eller karakteristika,
N = der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt?

PensionDanmark har i 2023 haft fremme af miljg- og sociale karakteristika hgjt p& dagsordenen. Vores
investeringer skal leve op til vores kriterier for ansvarlige investeringer for at veere i investerings-
universet, og det sikres bl.a. gennem vaerktgjer som aktivt ejerskab og eksklusion af bestemte sektorer og
selskaber, som ikke lever op til vores kriterier for ansvarlig investeringer. Dette har ogsa vaeret gaeldende
for 2023.

| mange ar har vi vaeret med til at udvikle lgsninger pé klimaomradet ved at investere i vedvarende energi
og baeredygtigt byggeri, hvilket i 2023 er fortsat med vores samarbejdspartner Copenhagen Infrastructure
Partners med investering i Growth Market Fund I, som i de kommende &r vil bidrage til at udvikle grgn
infrastruktur i blandt andet det globale syd.
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For at sikre gennemsigtighed ift. fremme af miljg- og sociale karakteristika, har PensionDanmark i 2023
desuden udvidet rapporteringen af klimapavirkningen fra investeringer med statsobligationer og investe-
ringer i international skibsfart, sa vores klimaregnskab nu daekker 87% af investeringsportefgljen. Dette
sikrer, at vi har et endnu mere retvisende billede af klimapavirkningen af vores investeringer.

For at sikre at vores investeringer fremmer miljg og sociale karakteristika har PensionDanmark i 2023
udgvet aktivt ejerskab, hvor vi har indgdet i 866 dialoger med selskaber, vi er investeret i. Vi har aktivt
taget stilling til 73 klimaforslag pa 30 selskabers generalforsamlinger i blandet andet energi- og finans-
sektoren. Samlet set har vi pd generalforsamlinger i 2023 stemt imod selskabbestyrelsernes anbefalinger
16% af tiden, nar vi ikke ikke har veeret enige i bestyrelsens forslag.

Natur- og biodiversitetskrisen har ogsa fyldt i 2023. PensionDanmark er derfor i 2023 vaeret med til at
starte investor-initaitivet Nature Action 100 sammen med andre investorer for at modvirke tab af biodiver-
sitet og natur. Herigennem indgér PensionDanmark i aktivt ejerskab med nogle af de selskaber, der globalt
set har den stgrste pavirkning pa biodiveristet og natur.

Hvordan klarede baredygtighedsindikatorerne sig?

PensionDanmark maler pa en raekke baeredygtighedsindikatorer for vores investeringer, som maler
hvordan vi fremmer de miljgmaessige og sociale karakteristika som vores pensionsprodukt fremmer,
serligt udvalgte mal inden for FN's 17 Verdensmal. Baredygtighedsindikatorerne er en made at male
hvilket impact vi har med vores investeringer, og det indgar derfor i vores samlede tilgang til ansvarlige
investeringer. Alle PensionDanmarks investeringer skal leve op til vores retningslinjer for ansvarlige
investeringer, og alle selskaber evalueres pé basis af deres forretningsmodel og tilgang til miljghensyn,
menneskerettigheder og arbejdstagerforhold, saledes at de fremmer miljg og sociale karakteristika.
Selskaber, som ikke lever op til PensionDanmarks politik, og hvor dialog er udsigtlgs, ekskluderes.

Vores baeredygtighedsindikatorer er valgt for at kunne rapportere pa en raekke af FN's 17 Verdensmal,
hvor vi har palidelig data. Datagrundlaget varierer for de forskellige beeredygtighedsindikatorer, da det
ikke har vaeret muligt at indsamle data pa alle m&l for samtlige af vores aktivklasser.

Vihari 2023 udvidet med flere baeredygtighedsindikatorer for at gge vores transparens.

Baredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de miljg-

Verdensmal Indikator

Antal patienter i det globale syd

massige_ el.ler sociale SDG 3: Sundhed og Trivsel behandlet &rligt Antal 98.837 96.329
karakteristika, der
fremmes af dette SDG 5: Ligestilling . .
produkt opnés. Y. Andel kvinder i bestyrelsen Pct. 34,1 33,6
SDG 7: Bzredygtig energi COz-aftryk Ton/mio. kr. 71 6,6
Ny kapacitet af grgn strgm i drift MW 338 254
Adgang r/{ elektricitet for fattige Antal 121900 101.269
husholdninger
SDG 8: Ansvarlige job og Antal job knyttet til direkte
gkonomisk vaekst investeringer i det globale syd AL S N/A
S0 e R AL e Certificerede ejendomme Pct. 38,4 35

og lokalsamfund

Baeredygtighedsindikatorerne er ikke revideret szerskildt af en uafhaengig tredjepart.
... og sammenlignet med tidligere perioder?

Der henvises til besvarelsen af forrige spgrgsmal.

= 173



PENSIONDANMARK | ARSRAPPORT 2023

De vigtigste nega-
tive indvirkninger
er investerings-
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljgmaessige,
sociale og per-
sonalemassige
spgrgsmal, respekt
for menneske-
rettighederne,
bekampelse af kor-
ruption og bekeem-
pelse af bestikkelse.

S

Hvad var mélene for de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis foretog,
og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sadanne mal?

PensionDanmark har tilsluttet sig Net-Zero Owner Alliance (NZAOA) og FN's klimapanel, IPCC's forstdelse
af Parisaftalen om at begraense den globale temperaturstigning til max 1,5 C ved at opna en netto-nul
udledning af drivhusgasser inden 2050. PensionDanmark har derfor en strategisk malsaetning om, at det
meste af produktets udledning, der stammer fra aktier og virksomhedsobligationer, inden 2025 skal have
et aftryk pd 9,1 ton CO2e/mio.kr.

Samlet set er klimaaftrykket af bgrsnoterede aktier og obligationer 9,2 ton CO2e/mio.kr. i 2023, hvilket er
en reduktion ift. 2022, hvor det udgjorde 9,8 ton CO2e/meio.kr.

PensionDanmark har sat et mal om at minimum 10% af vores investeringer skal investeres baeredyg-

tigt, her af skal minumum 6% investeres i overensstemmelse med EU-taksonomien. | 2023 var 14,5% af
vores investeringer i baeredygtige investeringer, heraf 6,2% i investeringer i overensstemmelse med
EU-taksonomien. PensionDanmark har derudover til mal at 1% af vores investeringer skal fremme sociale
formal. | 2023 bidrog 1,8% af vores samlede investeringer til at fremme sociale formal, sdsom uddannelse,
sundhed og bolig.

En investering kan godt fremme flere baeredygtighedsmal - f.eks. fremmer PensionDanmarks investering
i IFU's Verdensmalsfond bade klimamal, miljgmal og sociale mal. For at sikre et retvisende billede er det i
opggrelsen af PensionDanmarks samlede investeringer sikret, at investeringerne ikke teelles dobbelt i den
samlede opggrelse af baeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis foretog,
ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmeessige eller sociale baeredygtige investeringsmal?

PensionDanmark overvager lgbende vores investeringer for eventuelle negative indvirkninger p& miljg-
maessige og sociale karakteristika. Til det formal samarbejder vi med den investeringsetiske partner
Federated Hermes EOS, og vi og modtager rapportering fra radgivningsfirmaet Sustainalytics om virksom-
heder involveret i produktion af kontroversielle vaben, tobak og olieudvinding fra tjseresand mv. Derudover
er der lgbende blevet modtaget ‘client alerts’ om selskaber, der udviser mistaenkelig adfaerd.

En stor del af vores |gbende arbejde med virksomheder sker gennem udgvesle af aktivt ejerskab overfor
selskaber, der potentielt skader miljg- og sociale forhold. Aktivt ejerskab bestar dels af at vi tager dialoger
med selskabet om deres ageren, samt afstemning pa virksomhedernes generalforsamlinger. | 2023 har
PensionDanmark haft dialoger med 866 virksomheder. Heraf handlede 48% af dialogerne om klima- og
miljgforhold.

Som et arbejdsmarkedspensionsselskab, der er oprettet af overenskomstpartnerne, har PensionDanmark
ogsa fokus pa investeringernes indvirkning pa sociale mal, herunder arbejdstagerforhold, diversitet og
menneskerettigheder. | 2023 har PensionDanmark haft fremgang til virksomhedsdialoger, der omhandlede
sociale karaktieristika, herunder arbejdstager- og menneskerettigheder. Disse dialoger udgjorde 28 pct.

af de samlede virksomhedsdialoger i 2023, og var dermed det naeststgrste tema for vores aktive ejerskab
efter klima og miljg.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pg
baeredygtighedsfaktorer?

| PensionDanmark er vi seerligt opmaerksomme pd en raekke negative indvirkning fra vores
investeringer pa baeredygtighedsfaktorer, herunder klima. Her har vi seerligt fokus pa de
samlede CO2-udledninger, COz-aftrykket for vores investeringer og virksomheder aktive i den
fossile sektor. | 2023 var PensionDanmarks samlede CO2-udledninger fra vores investeringer
1.816.446 ton CO2e. | 2023 har vi udvidet datadeekningen af vores CO2-regnskab med udled-
ninger fra vores investeringer i statsobligationer, s vi fra 2023 daekker 87% af vores investe-
ringsportefglge, hvilket er en fremgang fra 2022, hvor vi deekkede 80%. Dette har i 2023 givet os
et bedre datagrundlag for at forsta vores klimaftryk fremover.

For at reducere vores investeringerns klimaaftryk, har vi fastsat reduktionsmal vores bgrs-
noterede aktier og virksomhedsobligationer inkl. Scope 1 og Scope 2. Vores mél for 2025 en
CO2-aftryk pd 9,1 ton/mio. kr, hvilket vil vaere en reduktion p& 45% ift. 2018. Vores 2030-mal
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er et COz-aftryk p8 <6,4 ton/mio. kr, hvilket er en 62% reduktion ift. 2018. Derudover er vores
malsaetning at vi inden 2050 har en helt CO2-neutral investeringsportefglje. De malsaetninger
arbejdede vi videre med i 2023, hvor CO2z-aftrykket for PensionDanmarks investeringer i bgrs-
noterede aktier og virksomhedsobligationer 9,2, hvilkt er et fald ift. 2022. Dermed er vi pa vej
mod vores reduktionsmal for 2025.

Derudover har PensionDanmark 2023 veeret szerligt opmaerksomme pad virksomheder aktive i
den fossile sektor, hvor en selskaber med vaesentlig omsaetning fra termisk kulproduktion og
oliesand, samt selskaber der udvider med nye termiske kulminer er blevet ekskluderet. Dette er
der blevet screenet for lgbende i 2023 og yderligere fossile selskaber er blevet ekskluderet fra
investeringsuniverset. | 2023 var 8,3% af portefgljen af bgrsnoterede aktier og virksomhedsob-
ligationer i fossile selskaber, hvilket er et fald ift. 2022, hvor det (3 pd 9,2%.

Udover klima, er biodiversitet et vigtigt tema for PensionDanmark, og som i stigende grad

har fyldt i 2023. PensionDanmark er derfor i 2023 vaeret med til at starte investor-initaitivet
Nature Action 100 sammen med andre investorer for at modvirke tab af biodiversitet og natur.
Intiatitvet udpejer selskaber, der er seerligt sdrbare over for biodiversitets- og naturrisici, og
opfordrer dem til handling gennem aktivt ejerskab, hvor PensionDanmark er med til at varetage
dialoger udvalgte selskaber pd vegne af initativet.

Data pa biodiversitetspavirkninger var i 2023 i fremgang, men dog stadig under udvikling. Den
tilgeengelige data fra MSCI for portefg@ljen af bgrsnoterede aktier og virksomhedsobligationer
viste at 0,25% af portefgljen havde en negativ pavirkning af biodiversitet. Disse selskaber, der
bl.a. deekker mineselskaber, har veaeret et sarligt fokus i det aktive ejerskab i 2023.

PensionDanmark tager ogsa hensyn til negative indvirkninger pa sociale faktorer, hvor vi
seerligt kigger pa overtraedelse af UN Global Compacts principper, kgnsdiversitet i selska-
bernes bestyrelser og kontroversielle vaben. | 2023 var der 0,6% af portefgljen af bgrsnoterede
aktier og virksomhedsobligationer, hvor der blev observeret brud p& UN Global Compacts prin-
cipper. Disse selskaber var der et szrligt fokus pa i det aktive ejerskab i 2023.

For at arbejde med kgnsdiversiteten i selskabernes bestyrelser stemte PensionDanmark i flere
tilfeelde i 2023 imod ledelsen i selskaber, hvor kgnsfordelingen ikke var tilfredsstillende.

PensionDanmark har ekskluderet selskaber, der er eksponeret overfor kontroversielle vaben
fra investeringsuniverset, og der blev i 2023 ikke observeret nogle brud pa eksklusionspoli-
tikken p& dette omrade.

Var de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder?

PensionDanmarks retningslinjer for ansvarlige investeringer baserer sig grundlaeggende pa respekt
menneskerettighederne. Brud pd OECD'’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder har derfor ogsa veeret et opmaerksomhedspunkt i
2023. Vi hari 2023 udvidet antallet af baeredygtighedsindikatorer pa verdensmal, sa vi nu maler konkret pa
flere indikatorer for specifkke verdensmal. Pa den made far vi stgrre indsigt i, hvordan vores investeringer
pavirker og bidrager til verdensmalene. Vi henviser til afsnittet om bzeredygtighedsindikatorer.

| 2023 har der veeret fokus pa sociale forhold og menneskerettighder i vores aktive ejerskab, inklusiv i
dialoger med selskaberne. Derudover er vi serligt opmaerksomme pa hvorvidt vores investeringer har
brudt med UN Global Compacts principper. Disse virksomheder, som udggr 0,6% af bgrsnoterede aktier
og virksomhedsobligationer har der veeret szerlig opmarksomhed pa i det aktive ejerskab i 2023, bade i
dialoger med selskaberne og i afstemning pa generalforsamlinger.
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Vi har screenet alle nye illikvide investeringer p& ESG-forhold, herunder pd menneskerettighedsforhold for
at minimere risikoen for brud pa menneskerettighederne.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad bgr
skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-Kriterier.

Princippet om ikke at ggre skade geelder kun de for investeringer, der ligger til grund for det
finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige
gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbageveerende andel af dette
finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske
aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljigmaessige eller
sociale mal.

{ e Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste
“ negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

PensionDanmark ekskluderer selskaber, som har overtradt vores retningslinjer for ansvarlige investe-
ringer eller som er involveret i aktiviteter, som PensionDanmark har udelukket fra investeringsuniversitet.
Disse aktiviteter deekker over de aktiviteter, som vi anser for at at veere de vigtigste negative indvirkninger
pd baeredygtighedsfaktorer. PensionDanmark ekskluderer selskaber, der er:

Vv

involveret i tobaksproduktion

involveret i produktion af antipersonelminer, klyngebomber eller kemiske vaben
mineselskaber med over 5% af omsaetningen fra termisk kulproduktion
mineselskaber, der pdbegynder ny udvinding af termisk kul

olieselskaber med over 5% af omsaetningen fra tjseresand

russiske selskaber

\4

\2

\2

Vv

4

Der har i 2023 fortsat veeret fokus pé det aktive ejerskab med selskaber, og der er blevet foretaget mange
dialoger med virksomheder med fokus pa at mindske selskabernes vigtigste negative indvirkniger p&
baeredygtighdsfaktorer.
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Listen omfatter

de investeringer,
der udgjorde den
storste andel af de
finansielle produkts
investeringer i refe-
renceperioden.

Oversigten er opgjort for d. 31.12 2023 og sammenlignet med rapporteringen fra sidste ar for 2022:
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% Hvad var dette finansielle produkts
‘= stgrste investeringer?

Stgrste investeringer 2023 Sektor % aktiver Land
RDKRE 1 04/01/24 Finans (realkredit) 1.4% DK
RDKRE 101/01/25 Finans (realkredit) 1,0% DK
Microsoft Corp Tech 1,0% us
JYKRE 1 10/01/24 Finans (realkredit) 1,0% DK
DGB 0 11/15/24 Stat 1.0% DK
JYKRE 101/01/25 Finans (realkredit) 0.8% DK
NYKRE 101/01/24 Finans (realkredit) 08% DK
Anholt Havvindmegllepark Energi 0,7% DK
Apple Inc Tech 0,7% us
Novo Nordisk A/S Sundhed 0,7% DK
P/S af 1/7 2003 Ejendomme 0,6% DK
Nykredit Finans 0,6% DK
NYKRE 101/01/29 Finans (realkredit) 0,6% DK
Alphabet Inc Tech 0,6% us
Copenhagen Infrastructure 1V Energi 0,6% DK
Sterste investeringer 2022 Sektor % aktiver Land
NYKRE 101/01/24 Finans (realkredit) 1,4% DK
NYKRE 107/01/23 Finans (realkredit) 1,1% DK
RDKRE 104/01/23 Finans (realkredit) 11% DK
Anholt Havvindmegllepark Energi 1.1% DK
NDASS Float 07/01/25 Finans (realkredit) 0.8% DK
Novo Nordisk A/S Sundhed 0,8% DK
DGB 11/211/15/23 Stat 07% DK
Nykredit Finans 0,6% DK
Copenhagen Infrastructure Il Energi 0,6% DK
NYKRE 107/01/27 Finans (realkredit) 0,6% DK
Microsoft Corp Tech 0,6% us
2,50% 79.5.b.IS 47 Finans (realkredit) 0,6% DK
Copenhagen Infrastructure IV Energi 0,6% DK
Blackstone Real Estate Part X Ejendomme 0,5% usS
Cl Artemis Energi 0,5% DK

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i 2023 per 31. december 2023 var pa 97,2%. Tallet

inkluderer investeringer i overensstemmelse med EU-taksonomien, andre miljpmaessige, socialt baere-
dygtige investeringer og investeringer der fremmer andre miljg- og sociale karakteristika. Den samlede
opggrelse af beeredygtighedsrelatede investeringer er baseret pa rapporteret data samt estimater for de

investeringer, hvor der ikke har veeret rapporteret data tilgaengelig. Vi har valgt at inkludere estimeret

data i opggrelsen, da vi gnsker at skabe mest mulig transparens omkring de baeredygtige investeringer,

ogsa for bgrsnoterede aktier fra selskaber med hovedsaede uden for EU og som derfor ikke er forplig-

tede til at rapportere efter taksonomiforordningen. Da PensionDanmarks investeringsunivers er globalt,
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S

mener vi ikke at rapportering pd udelukkende baseret pa rapporteret data fra europzaeiske selskaber giver
et fyldestggrende billede af andelen, og derfor inkluderes estimater ogsa i opggrelsen i et begraenset
omfang. Det er i de fglgende afsnit opgjort, hvornar en opggrelse bygger pa data og, hvornar det bygger pa

estimater.

Hvad var aktivallokeringen?

Opggrelsen over ‘#1A Baredygtige' investeringer er baseret pé investeringer i aktier, virksom-
hedsobligationer, eiendommme, grgn energiinfrastruktur, direkte investeringer og realkredit.
Af de samlede opgjorte baeredygtige investeringer, udgjorde aktier 28%, virksomhedsobliga-
tioner 11%, ejendomme 27%, grgn infrastruktur 30% og direkte investeringer 1% og realkredit
4% af de baeredygtige investeringer medtaget under #1A'. Det har ikke veeret muligt at opna
den tilstraekke datadaekning for andre aktivklasser for 2023 til at kunne inkludere dem i denne
kategori.

Investeringer medtaget under '#1B Andre M/S karakteristika' daekker delvist over investe-
ringer, hvor der ikke er datadaekning for at kunne dokumentere, at de kan opggres som baere-
dygtige investeringer. Det gaelder for alle investeringer i aktivklasserne private equity, private
debt og indeksobligationer. Det gaelder ogsa for investeringer som det vurderes er omfattet af
taksonomien (s8kalt "taxonomy eligible”), men hvor der ikke er tilstraekkelig dokumentation til
at fastsld at de er i overensstemmelse med taksonomien.

Investeringer medtaget under '#2 Andre’ deekker over derivater og likvide midler, hvilket er
beskrevet yderligere herunder.

PensionDanmarks investeringer har til hovedformal at skabe et godt risikojusteret afkast til
vores medlemmer pa deres pensionsopsparing. Investeringer medtaget under '#1B Andre

M/S karakteristika' deekker derfor ogsé over investeringer, som ikke har til form3l at bidrage

til beeredygtighedsmal, men i stedet bidrager til at skabe et positivt afkast, som kan skabe
rammerne for en god pension og tryg alderdom for vores medlemmer. Generelt bidrager finan-
sieringen af selskaber og projekter i PensionDanmarks investeringsunivers, der deekker over et
stort antal sektorer og geografier, til at fremme velstand, veekst og beskaeftigelse.

| trad med
klassificeringssytemet
(6,2%)

#1A Bzredygtige

(14,5%)
#1 Overensstemmelse

med M/S-karakteristika
(97,2%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det sociale produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i de finansielle produkt, som hverken er | overensstemmelse
med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Beredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Opgorelsen er lavet for investeringer per d. 31/12 2023.
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[ Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne
: foretaget?

Investeringerne i aktier og virksomhedsobligationer er foretaget inden for en raekke forskellige sektorer,
som ses nedenfor:

Sektor Pct.
Ejendomme 2,7%
Energi 4,2%
Finans 17.6%
Forbrugsgoder 10,6%
Forsyning 4,6%
Industri 12,6%
IT 14,8%
Konsumentvarer 77%
Materialer 5,0%
Sundhedspleje 12,1%
Telekommunikation 8,2%

For investeringer i portefgljerne af bgrsnoterede aktier og virksomhedobligationer er 8,6% af selskaberne
aktive i den fossile sektor.

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et
miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Investeringer, der er opgjort som baeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse med
EU-klasificeringssystemet, vurderes at bidrage til enten miljgmalet i taksonomien om modvirkning af kli-
maaendringer eller tilpasning til klimasendringer.

Andelen af de samlede investeringer med et miljgmal i overensstemmelse med EU-taksonomien opggres
for 2022 til 6,2% af alle PensionDanmarks investeringer eksklusiv statsobligationer. Hvis statsobligationer
inkluderes som en del af de samlede investeringer, er tallet 5,9%. Denne opggrelse bestar af en kombina-
tion af tal baseret pd CapEx og omsaetning. Dette skyldes at vi vurderer at taksonomi-andelen fordelt pa
CapEx er den mest retvisende, da det afspejler hvilken retning et selskab udvikler sig i. CapEx er derfor
den opggrelsesmetode vi helst anvender. Dog er der kun data for CapEx for bgrsnoterede aktier pé sel-
skaber med hovedsade i EU, da det kun er de selskaber som har en rapporteringspligt. Derfor suppleres
denne data med omseetningsdata, da det er den tilgeengelige data for andre medtagne aktivklasser.

Andelen baserer sig pé bedst tilgaengelige estimater og rapporteret data og deekker investeringer i aktier,
virksomhedsobligationer, ejendomsportefgljen, grgn infrastruktur og direkte investeringer.

Opggrelsen over aktieportefgljen er opgjort pd baggrund af rapporteret data fra MSCI pa CapEx for sel-
skaber inden for EU sammen med MSCl's estimering af den maksimale andel af omsaetning i overensstem-
melse med EU-taksonomien for selskaber uden for EU.

Opggrelsen af virksomhedsobligationer i overensstemmelse med EU-taksonomien inkluderer kun grgnne
obligationer, som if. data fra Bloomberg er i overensstemmelse med EU-taksonomien.
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Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt

bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktivi-
teter er aktiviteter,
for hvilke der endnu
ikke findes kulstof-
fattige alternativer,
0g som blandt andet
har drivhusgas-
emissionsniveauer,
der svarertil de
bedste resultater.

S

Opggrelsen af den grgnne infrastruktur inkluderer investeringer i grgn infrastruktur som vindmglleparker
og solcelleparker som er opgjort som i overensstemmelse med EU-taksonomien af de padgeeldende asset
managers for projektet.

Vurderingen af ejendomsportefgljen er baseret p& en intern opggrelse af eksisterende ejendomme med
energimaerke A2010, 2015 og 2020 bygget fgr 2021, som er vurderet til at leve op til taksonomiens energi-
krav.

For direkte investeringer inkluderes investeringer i selskaber, som har rapporteret en andel af deres
omsaetning som i overenstemmelse med EU-taksonomien.

Medfarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atomenergi
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet '

Ja: Fossil Gas Atomkeraft

X Nej

Diagrammerne nedenfor viser med grgntprocentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmassig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystsmet for statsobligationer*, viser det fgrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen

med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.
statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-taksonomien inkl. statsobligationer*

2. Investeringer i overensstemmelse med
EU-taksonomien ekskl. statsobligationer*

9%,4%

omsztning [l 5,6% omsatning [ll59% %1%
CapEx |1,0% : 99,0% CapEx |11% ' 98.9%
OpEx | 0,8% ' 99,2% ' OpEx | 0:9% ' 99,1%

0% 50% 100% 0% 50% 100%

M overensstemmelse med EU-taksonomien (uden fossilgas og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med EU-taksonomien

*For disse diagrammer omfatter 'statsobligationer’ alle statsengagementer.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter?

Andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter var i 2023 pa 0,3% og andelen af investeringer i
mulighedsskabende aktiviteter var pa 0,5% p& 2023. Opggrelsen er kun baseret pa data fra bgrs-
noterede aktier, da det er den eneste aktivklasse, hvor der er datadaekning pa underkategorierne
af EU-taksonomien.

! Fossilgas og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere | overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at
begraense klimasendringer (“modvirkning af klimasendringer”) og ikke i vaesentlig grad skader noget miljgmal - se forklarende note i venstre
margen. Kriterierne | deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med taksono-
mien fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Hvad var procentdelen af investeringer, der var i overenstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
sammenlignet med foregaende referenceperiode?

Nedenfor ses den historiske andel af investeringer i overensstemmelse med EU’s taksonomi siden

2022, hvor der f@rst blev opgjort overenstemmelse med taksonomien. Opggrelsen deekker AUM uden
statsobligationer:

2023 2022

Andel af investeringer i overensstemmelse med EU-taksonomien 6,2 6,1

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af baeredygtige investeringer, som ikke er i overensstemmelse med EU-taksnomien er 6,5%.
Opggrelsen deekker over investeringer i grgnne obligationer, ejendomme, grgn infrastruktur, direkte
investeringer og realkredit, som vurderes at leve op til andre miljgmal.

For ejendomme er der inkluderet investeringer i ejendomme, der har opnaet certificeringerne DGNB
Guld og Platin, Leed Gold og Platinium samt Breeam, som ikke har kunne opggres til at veere i fuld
overenstemmelse med EU-taksonomien. Der er desuden inkluderet investeringer i ejendomme, som
det forventes bliver certificeret med DGNB Guld og som er planlagt til at leve op til energimzerke
A2020. Andelen af de ejendomme, som er praecertiferede pa DGNB og som er medtaget i opggrelsen af
baeredygtige investeringer er 17,7% af de medtagne ejendomsinvesteringer.

Derudover er der inkluderet investeringer i grgn energiinfrastruktur (bl.a. vindmelle- og solcelleparker),
som ikke endnu har kunne opna tilstraekkelig information til at opggre, om investeringerne er i overens-
stemmelse med EU-taksonomien. Derudover er medregnet investeringer i grgnne obligationer. Opggrelsen
af investeringer i grgnne obligationer er baseret pa data fra Bloomberg, hvor grgnne obligationer er
opgjort pa baggrund af at obligationerne fremmer modvirkning af klimaforandringer og tilpasning til
klimaforandringer samt andre baeredygtighedsmal. Derudover er der medregnet grgnne realkredit-
obligationer, samt direkte investeringer, som bidrager til baeredygtige boliger, beeredygtige fgdevarer og
grgnne byggematerialer.

‘ Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Andelen af socialt baeredygtige aktiviteter udgjorde 1,8% af de samlede investeringer. Opggrelsen er
delvist baseret pa data fra MSCI pa aktieportefgljen, der opggr andelen af omseetning for selskaber, som
bidrager til sociale mal, samt i direkte investeringer som bidrager til sundhed, uddannelse og studieboliger.

@y Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre”, hvad var
=~/ formalet med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under 'Andre’ inkluderer derivater og likvide midler og udger 2,8% af de samlede
investeringer i 2023. Formalet med derivater er at risikoafdaekke investeringsportefgljen, og likvide midler
stammer fra lgbende afkast og indbetalinger fra medlemmer og genplaceres hurtigst muligt og anvendes
derudover til at have et likvidt beredskab til at deekke udgifter. Disse investeringer er medtaget under
‘Andre’ i opggrelsen for 2023, da det ikke er muligt at opggre hvorvidt de fremmer de miljpmzessige og
sociale karakteristika. Alle PensionDanmarks investeringer skal leve op til vores retningslinjer for ansvar-
lige investeringer, og det daekker ogséd vores derivater. For vores likvide beholdning er det ikke muligt at
stille miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier.

181



182

PENSIONDANMARK | ARSRAPPORT 2023

S

Hvilke foranstaltninger er der blevet truffet for at opfylde de
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

PensionDanmark har ogsa i 2023 overvaget, om vores investeringer lever op til vores retningslinjer for
ansvarlige investeringer. | lgbet af 2023 er eksklusionslisten gbende blevet opdateret, nar der er kommet
nye input fra vores kilder til data-screening for at sikre, at vores investeringer opfylder de miljgmaessige
og sociale karakteristika.

For at sikre at vores investeringer opfylder de miljpmaessige og sociale karakteristika har
PensionDanmark i 2023 ud@vet aktivt ejerskab, hvor vi har indgdet i 866 dialoger med selskaber, vi er inve-
steret i.

Hvis et selskab i lgbet af 2023 har haft udfordringer med miljpmzessige eller sociale forhold, f.eks. med
arbejdstagerforhold, er der blevet reageret enten gennem aktivt ejerskab gennem dialog og afstemning
pa generalforsamlinger. | tilfelde af selskaber, som ikke har levet op til PensionDanmarks politik og hvor
dialog er meningslgst, har det fgrt til eksklusion af selskabet efter en konkret vurdering.

Vi har derudover aktivt taget stilling til 73 klimaforslag pa 30 selskabers generalforsamlinger i blandet
andet energi- og finanssektoren. Samlet set har vi pd generalforsamlinger i 2023 stemt imod selskabbesty-
relsernes anbefalinger 16% af tiden, nar vi ikke ikke har vaeret enige i bestyrelsens forslag.

| 2023 har PensionDanmark vaeret med til at starte investor-initaitivet Nature Action 100 sammen med
andre investorer for at modvirke tab af biodiversitet og natur. Herigennem indgér PensionDanmark i aktivt
ejerskab med nogle af de selskaber, der globalt set har den stgrste pavirkning p& biodiveristet og natur.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet
med referencebenchmarket?

Der er ikke angivet et specifikt indeks som referencebenchmark.
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