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Indledning

Dette dokument indeholder en overordnet meto-
debeskrivelse for opggrelse af AOK og AOP for
PensionDanmarks medlemmer.

Formalet med opggrelse af AOK og ROP er, at det
enkelte medlem kan se sine egne samlede om-
kostninger - inklusive de indirekte investerings-
omkostninger, som er trukket inden afkastet til-
skrives pensionsordningen.

AOK er et kronebelgb - Arlige omkostninger i kro-
ner. ROP er en procent og er de arlige omkostnin-
ger i kroner i procent af den enkelte medlems op-
sparing ved udgangen af aret.

Metodebeskrivelsen indeholder en kvalitativ del og
en kvantitativ del.

Den kvalitative del af metodebeskrivelsen indehol-
der en beskrivelse af hvilke omkostningselementer,
der er indregnet, hvordan de er opgjort, og hvor-
dan de er fordelt pd enkelte medlemmer.

Den kvantitative del af metodebeskrivelsen viser
sammenhangen mellem summen af de AOK, som
er oplyst til de enkelte medlemmer, og de samiede

administrations- og investeringsomkostninger,
som fremgar af resultatopggrelsen i Pension-
Danmarks arsrapport.

Endelig indeholder dokumentet en ledelseserklae-
ring og en erklaering fra de uafhangige revisorer.

Langt hovedparten af PensionDanmarks medlem-
mer er pd markedsrente pa en produktpakke, hvor
halvdelen af bidraget indgar pa en ratepension, og
den anden halvdel indgar pa en opsparing til livs-
varig alderspension (livrente). Til at daekke admi-
nistrationsomkostninger opkraeves alle mediem-
merne et stykomkostningsbidrag pa 396 kr. om
dret. Herudover er det enkelte medlem belastet
med investeringsomkostninger, som for hovedpar-
tens vedkommende er indirekte. Medlemmerne pa
markedsrente er investeret i alderspuljer, hvor ak-
tivsammensatningen afhanger af alderen. Risiko-
en aftrappes med stigende alder. Da de mest risi-
kofyldte aktiver er de dyreste at administrere, vil
de yngre medlemmer have hgjere investerings-
omkostninger pr. opsparet krone end de eeldre
mediemmer.
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Omkostningselement

Relevant for
selskabet

Metode / Kilde

Den kvalitative del af metodebeskrivelsen

Fordelingsnogle

Direkte administrationsom-
kostninger

Indirekte administrationsom-
kostninger

Risikoforrentning af egenkapital

Risikoforrentning af szerlige
(individuelle eller kollektive)
bonushensazettelser

Risikoforrentning af ansvarlig ind-

skudskapital
Garantibetaling (markedsrente)

Garantibetaling (gennemsnits-
rente)

Direkte investeringsomkostninger
(markedsrente)

Ja

Nej

Ja, dog kun for de
lukkede bestande
APK og PfC samt
visse invalidepen-
sionster tilkendt
fgr 2009 og visse
pensionister til-
kendt fgr 2000.

Nej

De direkte administrationsomkostninger
beregnes som de &rlige omkostninger pa
396 kr. delt med 12, multipliceret med det
antal maneder en person har vaeret med-
lem. Hertil lzegges 2 kr. multipliceret med
det antal maneder, et medlem har haft en
supplerende privat ordning. Opkrasvnin-
gen vedrgrende den private opsparing er
dog maksimalt 20 kr., da opkraevningen af
disse ekstra 2 kr. ophgrte 31. oktober
2011.

Risikoforrentning beregnes i forhold til den
anmeldte overskudspolitik. Risikoforrent-
ningen indeholder ogsd udligning af skyg-
gekonto.

For hovedparten af medlemmerne pa mar-
kedsrente var de direkte investeringsom-
kostninger i 2011 6,0 basispoint pé kapi-
tal- og ratepension og 5,26 basispoint p&d
livrente.

For den meget begraensede del af med-
lemmerne, som anvender muligheden for
Frit Puljevalg, betales der derudover valg-
gebyrer og kurtage mv. ved kgb og salg af
eksterne fonde.

Der oplyses som udgangspunkt ikke AOK/
ROP for medlemmer med Frit Puljevalg,
men pa medlemmets anfordring kan der
laves en individuel opgerelse.

ROK for de 1.179 medlemmer med Frit
Puljevalg indgdr med et samlet belgb | den
kvantitative del af metodebeskrivelsen.

Der foretages ikke yderligere
fordelinger.

Risikoforrentningen fordeles pé
det enkelte medlem | forhold til
den enkeltes ultimodepot.

Saledes fordeles al risikofor-
rentning mellem de mediem-
mer, som var i de garanterede
bestande ultimo 2011.

Omkostningerne fordeles i for-
hold til medlemmernes méned-
lige ultimodepot.

Det ménedlige ultimodepot,
der anvendes | beregningerne
af AOK for det enkelte medlem,
er eksklusiv grundform 215 og
216 (henszettelser til invalide)
og 235 (henszettelse til udbeta-
ling ved dad pa livrente), da
disse ikke vises som depot pa
medlemmernes arsopgarelse.
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Omkostningselement Relevant for selskabet Metode / Kilde

Indirekte investeringsomkostnin-  Ja Omkostningerne ligger primaert i

ger (markedsrente) 100 pct. ejede investeringsfor-
eninger og 100 pct. ejede ejen-
domsdatterselskaber samt fonde
med unoterede aktier mv. Der
medregnes folgende omkostninger
pr. aktivkategori:

> Bersnoterede aktier ligger
naesten udelukkende i 100
pct. ejede investeringsfor-
eninger, hvor der er adgang til
samtlige faktiske omkostnin-
ger som omfatter: Portefglje-
forvaltning, investeringsfor-
eningsadministration, depot-
gebyrer, transaktionsomkost-
ninger og visse andre omkost-
ninger.

> Unoterede aktier omfatter for-
langt hovedparten investerin-
ger i fonde, hvor investerings-
omkostningerne er opgjort ef-
ter standardmodellen i LP Info
118/11 (Forsikring & Pension).

> Danske stats- og realkredit-
obligationer samt obligationer
udstedt af virksomheder med
hej kreditvurdering ligger ude-
lukkende i 100 pct. ejede in-
vesteringsforeninger, hvor der
er adgang til samtlige faktiske
omkostninger som omfatter:
Portefgljeforvaltning, investe-
ringsforeningsadministration,
depotgebyrer, transaktions-
omkostninger og visse andre
omkostninger.

> Hejrenteobligationer og 1&n
mv. omfatter portefgljer med
udenlandske obligationer i 100
pct. ejede investeringsfor-
eninger, for hvilke der indreg-
nes samme omkostningsarter
som anfert under danske
stats- og realkreditobligatio-
ner. Der er endvidere investe-
ret | fonde, hvor der anvendes
standardsatser som angivet i
LP Info 118/11.

Fortseettes...

Fordelingsnagle

De indirekte investeringsom-
kostninger eksklusiv omkost-
ninger vedrgrende gruppelivs-
og erstatningshenszettelser op-
ggres | procent af vaerdien af
investeringerne for hver aktiv-
kategori for hele dret. Desuden
opgares de enkelte aldersgrup-
pers aktivfordeling i procent for
livrente samt for kapital-/rate-
pension for hgj, middel og lav
risiko ultimo hver maned. Ak-
tivfordelingen ultimo hver mé-
ned multipliceres med omkost-
ningssatserne og summeres for
at beregne en arlig omkost-
ningssats pr. méned, pr. alder
og pr. produkt. Til denne sats
lzegges en sats for omkostnin-
ger, der ikke kan fordeles pa
de enkelte aktivkategorier.

1/12 af de beregnede omkost-
ningssatser multipliceres med

medlemmernes depoter ultimo
hver maned og summeres for

at fordele investeringsomkost-
ningerne til medlemmerne.

Det ménedlige ultimodepot,
der anvendes i beregningerne
af ROK for det enkelte medlem,
er eksklusiv grundform 215 og
216 (henszsttelser til invalide)
og 235 (henszettelse til udbeta-
ling ved dgd pa livrente), da
disse ikke vises som depot pa
medlemmernes &rsopggrelse.

Investeringsomkostninger ved-
rgrende erstatnings- og grup-
pelivshenseettelser fordeles i
forhold til det antal maneder,
et medlem har veeret registre-
ret som aktivt eller hvilende i
2011.
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Omkostningselement Relevant for selskabet

Indirekte investeringsomkostnin-
ger (markedsrente).... fortsat

Direkte investeringsomkostninger
(gennemsnitsrente)

Nej

Indirekte investeringsomkostnin-  Ja
ger (gennemsnitsrente)

Maegleromkostninger Nej

Metode / Kilde

> Infrastrukturinvesteringer om-
fatter for langt hovedparten
investeringer i fonde, hvor in-
vesteringsomkostningerne er
opgjort efter standardmodel-
len i LP Info 118/11. Derud-
over er der investeret i to
havvindmglleparker. Der er
indregnet interne portefglje-
forvaltningsomkostninger til at
handtere investeringerne samt
omkostninger til due diligence.

> P& danske ejendomme (s8vel
100 pct. ejede som delejede)
indregnes: Ejendomsadmini-
stration, interne omkostninger
til asset management af aktiv-
kategorien, revisionsomkost-
ninger, maeglerhonorarer i for-
bindelse med salg og udlej-
ning af ejendomme samt om-
kostninger til due diligence.

Der oplyses som udgangspunkt
ikke ROK/ ROP for medlemmer
med Frit Puljevalg, men pd med-
lemmets anfordring kan der laves
en individuel opgerelse.

ROK for de 1.179 medlemmer
med Frit Puljevalg indgér med et
samlet belgb i den kvantitative del
af metodebeskrivelsen.

Omkostninger, der relaterer sig til
investering af egenkapitalen for-
deles ikke.

De garanterede bestande er ude-
lukkende investeret | stats- og re-
alkredit-obligationer udstedt i
Danmark og gvrige Vesteuropa
samt afledte renteinstrumenter.
Investeringerne ligger i 100 pct.
ejede investeringsforeninger, hvor
der er adgang til samtlige faktiske
omkostninger, som omfatter: Por-
tefaljeforvaltning, investeringsfor-
eningsadministration, depotgeby-
rer, transaktionsomkostninger og
visse andre omkostninger. Desu-
den indgar ikke-aktivspecifikke
omkostninger.

Fordelingsnogle

De indirekte investeringsom-
kostninger p& gennemsnits-
rente fordeles pd baggrund af
det enkelte medlems depot og
andel af akkumulerede vaerdi-
reguleringer og kollektivt bo-
nuspotentiale ultimo 3ret.
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Omkostningselement

Omkostnings- og risikoresultat

Relevant for selskabet

Nej, PensionDanmark har
valgt ikke at indregne ri-
sikooverskud i AOK, sdle-
des som henstillingen i LP
Info 118/11 giver mulig-
hed for.

Metode / Kilde

Fordelingsnegle
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Den kvantitative del af

metodebeskrivelsen

Nr. Kr.
la Summen af AOK oplyst til medlemmerne 638.754.441
ib Summen af AOK fordelt p8 medlemmer, der enten har forladt sel-
skabet, eller hvor policen er afgangsfart 11.841.105 |
1c Summen af AOK for bestande, hvor AOK ikke er relevant 4.375.339
1d Summen af endnu ikke oplyst AOK 34.030.180
1 Summen af AOK til medlemmerne 689.001.066
Nr. Omkostningspost Gennemsnitsrente Markedsrente Sum
2 Administrations- og erhvervelsesomkostninger, jf. resultatopge-
relsen 3.923.498 230.380.438 234.303.936
3 Leje af egen domicilejendom 0 0 0
4 Maegleromkostninger 0 0 0
5 Forsikringsmazessige driftsomkostninger | datterselskaber 0 0 0
6 Administrationsomkostninger hos eksterne leverandgrer af forsik-
ringsydelser 0 0 0
7 Administrations- og erhvervelsesomkostninger forbundet med 0
SuUL-forsikringer, jf. regnskabet 0
8 Over-/underskud pa administrations- og erhvervelsesomkostnin-
ger, som dakkes af basiskapitalen (modregningspost) 0 6.509.337 6.509.337
9 Investeringsomkostninger, jf. resultatopggrelsen 3.064.562 57.446.606 60.511.168
10 Indirekte investeringsomkostninger i fonde, datterseiskaber, in-
1.397.704 346.387.406 347.785.110
vesteringsforeninger mv.
11 Over-/underskud pa investeringsomkostninger, som dakkes af 2.755.953
basiskapitalen (modregningspost) T
12 Investeringsomkostninger forbundet med basiskapitalen (mod- -10.166.023
| regningspost)
|13 Risikoforrentning inkl. udligning af skyggekonti 39.557.505 39.557.505
14 Garantibetalinger 0 0 0
|15 Omkostnings- og risikoresultat 0 0 0
16 @vrige omkostninger, der specificeres 0 0 0
17 I alt 47.943.268 640.723.787 681.256.985
18 Forskellen mellem 1 og 17 -7.744.080
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Direktionens erklaring

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt
den kvalitative og kvantitative del af selskabets
metodebeskrivelse for regnskabsaret 2011.

Det er vores opfattelse, at metodebeskrivelsen er
udarbejdet i overensstemmelse med henstillingen
fra Forsikring & Pensions bestyrelse om metode-
beskrivelser (LP-Info 107/11) og saledes bestar af
savel en kvalitativ som en kvantitativ del.

Det er endvidere vores opfattelse, at beregningen

af ROK og AOP samt de metodemaessige valg, der
er redegjort for i den kvalitative del af metodebe-

Kgbenhavn, den 29. februar 2012

Direktion

Torben Mdger Pedersen
Adm. direkter
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skrivelsen, er i overensstemmelse med henstillin-
gen fra Forsikring & Pensions bestyrelse om om-
kostninger, herunder beregning af AOK og AOP
(LP-Info 118/11).

Endelig er det vores opfattelse, at afstemningen
mellem summen af de kundespecifikke ROK'er og
selskabets faktiske omkostninger er udarbejdet i
overensstemmelse med henstillingen fra Forsikring
& Pensions bestyrelse (LP-Info 107/11).

l//lé—'-\/“

/ Anders Bruun
Direktgr



Den uafh®ngige revisors erklaring om be-

regning af AOK og AoOP

Til ledelsen i PensionDanmark Pensionsfor-
sikringsaktieselskab

Vi har i overensstemmelse med Forsikring & Pen-
sions henstilling i LP-information 107/11 foretaget
en gennemgang af metodebeskrivelse og bereg-
ning af omkostningselementer ved opggrelse af
AOK (8rlige omkostninger i kroner) og AOP (&rlige
omkostninger i procent) for PensionDanmark Pen-
sionsforsikringsaktieselskab for 2011.

Ledelsen har ansvaret for, at metodebeskrivelsen
samt beregning og fordeling af omkostningsele-
menter ved opggrelsen af A0K og AOP er udarbej-
det i overensstemmelse med LP-information
107/11 og 118/11.

Vores ansvar er pa baggrund af vores gennem-
gang alene at udtrykke en konklusion om, hvor-
vidt selskabets beregning af omkostningselemen-
ter ved opggrelse af ROK og AOP er foretaget i
overensstemmeise med den udarbejdede metode-
beskrivelse og seiskabets gvrige registreringer.

Seiskabets metodebeskrivelse er dateret den 29.
februar 2012.

Det udfprte arbejde

Vi har udfart vores arbejde i overensstemmelse
med den danske revisionsstandard om erklae-
ringsopgaver med sikkerhed RS 3000 samt i over-
ensstemmelse med instruksen i LP-information
107/11 fra Forsikring & Pension med henblik pa at
opna begraenset sikkerhed for, at selskabets be-
regning af omkostningselementer ved opggrelse af
ROK og AOP er foretaget i overensstemmelse med
den udarbejdede metodebeskrivelse og selskabets
gvrige registreringer.

Det udfgrte arbejde er foretaget ved hjzelp af be-
graensede stikprgver, interviews og proceduregen-
nemgang, og vi har herunder paset, om

> selskabet beregner omkostningselementerne,
herunder A0K og ROP, pa den made, som sel-
skabet har beskrevet i metodebeskriveisen,

> der er overensstemmelse mellem de oplysnin-
ger, som fremgér af den kvantitative del af
metodebeskrivelsen, og &rsregnskabet 2011
samt selskabets gvrige registreringer,

> de metodemaessige valg, som selskabet har
redegjort for i den kvalitative del af metodebe-
skrivelsen, er anvendt i den kvantitative del af
metodebeskrivelsen,

> selskabet har udarbejdet en afstemning af, at
samtlige opgjorte omkostninger er fordelt pd
selskabets kunder, samt

> selskabet har godtgjort, at det AOK og ROP,
som den enkelte kunde oplyses om, svarer til
de omkostninger, som selskabet beregnings-
maessigt har palignet kunden.

Det udfagrte arbejde har ikke omfattet:

> Kontrol af fordelingen af de opgjorte omkost-
ninger mellem de enkelte kunder samt den en-
kelte kundes oplysninger om AOK og AOP.

Konklusion

Ved det udfgrte arbejde er vi ikke blevet bekendt
med forhold, der giver os anledning til at konklu-
dere, at selskabets beregning af omkostningsele-
menter ved opggrelse af AOK og AOP ikke i al vae-
sentlighed er foretaget i overensstemmelse med
den udarbejdede metodebeskrivelse og selskabets
gvrige registreringer.
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Kgbenhavn, den 29. februar 2012

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

\‘Jﬁ'}%ﬁ&rlﬁlsen

Statsaut. revisor Statsaut. revis
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