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I ndledning

Det te dokument  indeholder omkostningsregnskabet  for opgørelsen af ÅOK og ÅOP for Pensi-

onDanm arks m edlem mer.

Formålet  med opgørelse af ÅOK og ÅOP er, at  det  enkelte medlem kan se sine egne sam lede

omkostninger – inklusive de indirekte investeringsomkostninger,  som er frat rukket  inden af-

kastet  t ilskr ives pensionsordningen.

ÅOK er et  kronebeløb – årlige omkostninger i kroner. ÅOP er en procentsats og er ÅOK i pro-

cent  af det  enkelte m edlem s opsparing inklusive andel af ufordelte kundem idler samt  erstat -

nings-  og gruppelivshensættelser ved udgangen af året.

Afsnit tet  ”Anvendt  praksis”  indeholder en beskrivelse af, hvilke omkostningselem enter der er

indregnet , hvordan de er opgjort , og hvordan de er fordelt  på enkelte medlemmer.

Afsnit tet  ”Afstem ningsskem a” indeholder et  skema, der viser samm enhængen m ellem sum -

m en af de ÅOK, som  er oplyst  t il de enkelte medlem m er, og de sam lede adm inist rat ions-  og

investeringsom kostninger, som  frem går af resultatopgørelsen i PensionDanm arks årsrapport.

Endelig indeholder dokum entet  en ledelseserklæring og en erklæring fra den uafhængige revi-

sor.

Langt  hovedparten af PensionDanmarks medlemmer er på markedsrente.  Til at  dække admi-

nist rat ionsomkostninger opkræves alle medlemmerne et  stykomkostningsbidrag på 305 kr.

om  året .  Herudover er det  enkelte m edlem  belastet  m ed adm inist rat ionsom kostninger vedrø-

rende sundhedsordningen samt  investeringsom kostninger, som  for hovedpartens vedkom -

m ende er indirekte. Medlemm erne på m arkedsrente er investeret  i alderspuljer, hvor akt iv-

samm ensætningen afhænger af alderen. Risikoen aft rappes med st igende alder. Da de m est

r isikofyldte akt iver oftest  er de dyreste at  adm inistrere, vil de yngre medlemmer have højere

investeringsom kostninger pr. opsparet krone end de ældre medlemm er.
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Anvendt praksis

Tabel 1 . Anvendt  praksis

Anvendt  praksis fortsat

Om kostningselem ent Metode /  Kilde Fordelingsnøgle

Direkte administ rat ions-
om kostninger

De årlige direkte administ rat ionsom kostnin-
ger er 305 kr. for alm indelige m edlem m er og
60 kr. for lærlinge. De m ånedlige direkte ad-
m inist rat ionsom kostninger beregnes som  de
fakt isk betalte om kostninger på policen. Der
fraregnes om kostninger vedr. gam le perio-
der m edlem m er der har været  i stop.

Der t il lægges en andel af om kostningerne
vedrørende PensionDanm arks sundhedsord-
ning. Medlem m ernes andel beregnes som
årets sam lede om kostninger fra ordningen
fordelt  i forhold t il det  antal m åneder, m ed-
lem m erne har været  om fat tet  af sundheds-
ordningen i 2023.

Der foretages ikke yderligere fordelinger.

I ndirekte administ rat ions-
om kostninger

I kke relevant  for selskabet .

Risikoforrentning af egen-
kapital

Risikoforrentning beregnes i forhold t il den
anm eldte overskudspolit ik.

Risikoforrentningen fordeles på det  enkelte
m edlem  i forhold t il den enkeltes ultim o-de-
pot .

Risikoforrentning af sær-
lige ( individuelle eller kol-
lekt ive)  bonushensæt tel-
ser

I kke relevant  for selskabet .

Risikoforrentning af an-
svarlig I ndskudskapital

I kke relevant  for selskabet .

Garant ibetaling
(m arkedsrente)

I kke relevant  for selskabet .

Garant ibetaling
(gennem snitsrente)

I kke relevant  for selskabet .

Direkte invester ingsom -
kostninger (m arkeds-
rente)

For hovedparten af m edlem m erne på m ar-
kedsrente bestod de direkte invester ingsom -
kostninger i 2023 af forvaltnings- , t ransakt i-
ons-  og depotom kostninger for børsnoterede
akt ier og obligat ioner sam t  invester ingsom -
kostninger afholdt  direkte af PensionDan-
m ark.

For den m eget  begrænsede del af m edlem -
m erne, som  anvender m uligheden for Fr it
Puljevalg, betales der kurtage ved køb og
salg af eksterne fonde.

Omkostningerne bliver fordelt  i forhold t il
m edlem m ernes m ånedlige ultim o-depot .

Det  m ånedlige ultim o-depot , der anvendes i
beregningerne af ÅOK for det  enkelte m ed-
lem , er eksklusive grundform  215 og 216
(hensæt telser t il invalide, da disse ikke vises
som  depot  på m edlem m ernes årsopgørelse.
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Om kostningselem ent Metode /  Kilde Fordelingsnøgle

I ndirekte invester ingsom -
kostninger (m arkeds-
rente)

Omkostningerne er pr im ært  i danske inve-
ster ingsforeninger og udenlandske investe-
r ingsforeningslignende konst rukt ioner, 100
pct . ejede ejendom sdat terselskaber og fonde
m ed unoterede akt ier, infrast ruktur investe-
r inger m v. Der m edregnes følgende om kost -
ninger pr. akt ivkategori:

› For invester ingsforeninger anvendes in-
vester ingsforeninger anvendes om kost -
ningstallene i foreningens officielle Doku-
m ent  med Cent ral I nformat ion ( j f.  PRI I P-
reglerne) .

› Unoterede akt ier og infrast ruktur investe-
r inger om fat ter for langt hovedparten in-
vester inger i fonde, hvor invester ingsom -
kostningerne er opgjort  efter seneste
version af Forsikring & Pensions stan-
dardm odel.

› På danske ejendom m e (såvel 100 pct .
ejede som  delejede)  indregnes:  I nterne
om kostninger t il forvaltning af akt ivkate-
gorien og m æglerhonorarer i forbindelse
m ed salg og udlejning af ejendom m e.
Endvidere er indregnet  om kostninger t il
due dil igence.

De indirekte invester ingsom kostninger eks-
klusive om kostninger vedrørende gruppelivs-
og erstatningshensæt telser opgøres i pro-
cent  af værdien af invester ingerne for hver
akt ivkategori for hele året . Desuden opgøres
de enkelte aldersgruppers akt ivfordeling i
procent  for livrente og for ratepension, kapi-
talpension og aldersopsparing for høj , m iddel
og lav risiko ult im o hver m åned.

Akt ivfordelingen ult im o hver m åned m ult ipli-
ceres m ed om kostningssatserne og sum m e-
res for at  beregne en årlig om kostningssats
pr. m åned, pr. alder og pr. produk t . Til
denne sats lægges en sats for om kostninger,
der ikke kan fordeles på de enkelte akt ivka-
tegorier. For m edlem m er m ed Frit  Puljevalg
ligger en opgørelse af de individuelle m ed-
lem m ers akt ivfordeling ult im o hver m åned t il
grund for fordelingen.

1/ 12 af de beregnede om kostningssatser
m ult ipliceres m ed m edlem m ernes depoter
ult im o hver m åned og sum meres for at  for -
dele invester ingsom kostningerne t il  m edlem -
merne.

Det  m ånedlige ultim o-depot , der anvendes i
beregningerne af ÅOK for det  enkelte m ed-
lem , er eksklusive grundform  215 og 216
(hensæt telser t il invalide) , da disse ikke bli-
ver vist  som  depot  på m edlem m ernes årsop-
gørelse.

I nvester ingsom kostninger vedrørende er-
statnings-  og gruppelivshensæt telser forde-
les i forhold t il det  antal m åneder, et  m ed-
lem  har haft  gruppelivsdækninger i 2023.
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Anvendt  Praksis fort sat

Branchens fælles beregningssatser

Opgørelsen af m edlem mernes sam lede om kostninger sker for nogle specifikke invester inger

på baggrund af branchens fælles beregningssatser. Af de sam lede investeringsomkostninger

er 25,4 pct . opgjort  på baggrund af fælles beregningssatser, mens andelen er 22,5 pct . af de

sam lede omkostninger i kroner (ÅOK).

Om kostningsele-
m ent

Metode /  Kilde Fordelingsnøgle

I ndirekte investe-
r ingsom kostnin-
ger
(m arkedsrente)

Omkostninger, der relaterer sig
t il invester ing af egenkapitalen,
fordeles ikke.

Direkte investe-
r ingsom kostnin-
ger  (gennem -
snitsrente)

De garanterede bestande er
udelukkende investeret  i stats-
og realkreditobligat ioner ud-
stedt  i Danm ark og øvr ige
Vesteuropa sam t  afledte rente-
inst rum enter.

Der indregnes sam t lige fakt iske
om kostninger, som  om fat ter:

Porteføljeforvaltning, adm ini-
st rat ion, depotgebyrer, t rans-
akt ionsom kostninger og andre
om kostninger.

De direkte invester ingsom kost -
ninger på gennem snitsrente for-
deles på baggrund af det  enkelte
m edlem s depot  og andel af ak-
kum ulerede værdireguler inger
og kollekt ivt  bonuspotent iale ul-
t im o året .

I ndirekte investe-
r ingsom kostnin-
ger (gennem snits-
rente)

I kke relevant  for selskabet . I  t il fælde af indirekte investe-
r ingsom kostninger på gennem -
snitsrente fordeles de på bag-
grund af det  enkelte m edlem s
depot  og andel af akkum ulerede
værdireguler inger og kollekt ivt
bonuspotent iale ultimo året .

Forsikringsform id-
lere

I kke relevant  for selskabet .

Omkostnings- og
risikoresultat

I kke relevant  for selskabet .
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Afstem ningsskem a

Tabel 2 .  Afste m ningssk em a

Nr. Kr.

1a Sum m en af ÅOK oplyst  t il m edlem m erne 2.062.485.246

1b
Sum m en af ÅOK fordelt  på m edlem m er,  der enten har  for ladt  selskabet , el-
ler hvor  policen er  afgangsført 33.206.372

1c Sum m en af ÅOK for bestande, hvor ÅOK ikke er relevant 1 28.547.976

1d Sum m en af endnu ikke oplyst  ÅOK2 11.568.006

1 Sum m en af ÅOK t il m edlem m erne 2 .1 3 5 .8 0 7 .6 0 0

1 Mindre bestand af m edlem m er af t ilsagnsordning (PKAD)  og hensæt telse t il invalide.

2Aktuelle m edlem m er i APK og PFC, ført idspensionister t ilkendt før 2009 og pensionister t ilkendt før 2000.
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Tabel 3 .  Om kostningspost

Nr. Om kostningspost
Gennem snits-

rent e Markedsrent e Sum

2
Adm inist rat ions-  og erhvervelsesom -
kostninger, j f.  resultatopgørelsen

3.524.100 261.849.105 265.373.205

3 Leje af egen dom icilejendom 0 0 0

4 Mæglerom kost ninger 0 0 0

5
Forsikr ingsm æssige dri ftsom kostninger i
dat terselskaber

0 0 0

6
Adm inist rat ionsom kostninger hos eks-
terne leverandører af forsikr ingsydelser

0 0 0

7
Adm inist rat ions-  og erhvervelsesom -
kostninger forbundet  m ed SUL- forsikr in-
ger,  j f.  regnskabet

0 7.740.492 7.740.492

8
Over- / underskud på adm inist rat ions-  og
erhvervelsesomkostninger,  som  dækkes
af basiskapitalen (m odregningspost )

0 -14.390.607 -14.390.607

9
I nvester ingsom kost ninger,  j f.  resultat -
opgørelsen

3.106.059 627.190.088 630.296.147

10
Øvrige invester ingsom kostninger  i
fonde, dat terselskaber,  invester ingsfor-
eninger m v.

0 1.260.036.548 1.260.036.548

11
Over- / underskud på invester ingsom -
kostninger, som  dækkes af basiskapita-
len (m odregningspost )

0 -175.091 -175.091

12
I nvester ingsom kost ninger  forbundet
m ed basiskapitalen
(m odregningspost )

0 -25.261.777 -25.261.777

13
Risikoforrentning inklusive udligning af
skyggekont i

8.618.547 3.570.580 12.189.127

14 Garant ibetalinger 0 0 0

15 Om kostnings-  og r isikoresultat 0 0 0

16 Øvrige om kostninger, der  specificeres 0 0 0

17
Reguler ing af om kostninger fra foregå-
ende år

0 0 0

1 8  I  a lt 1 5 .2 4 8 .7 0 6 2 .1 2 0 .5 5 9 .3 3 7 2 .1 3 5 .8 0 8 .0 4 3

19 Forskellen m ellem  1 og 183 -443

3 Den væsent ligste del af forskellen m ellem  post  1 og post  18 t ilskr ives de antagelser og periodiseringer,

der er gjort  i forbindelse m ed om regningen af indirekte om kost ninger  pr. akt ivkategori t il en om kostning

pr. depotkrone t il brug for fordeling af invest er ingsom kostningerne blandt  m edlem m er i de respekt ive

alders-  og r isikogrupper.
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Erklæringer

Direk tionens erklæring

Direkt ionen har dags dato behandlet  og godkendt  selskabets beskrivelse af anvendt  praksis

og afstem ningsskem a for opgørelse af ÅOK og ÅOP i regnskabsåret  2023.

Det  er vores opfat telse, at  beskrivelsen af anvendt  praksis og afstemningsskema er udarbej -

det  i overensstemm else m ed henst illingen fra Forsikr ing & Pensions bestyrelse (LP- inform a-

t ion 15/ 23) .

Det  er endvidere vores opfattelse, at  beregningen af ÅOK og ÅOP samt  de metodemæssige

valg, der er redegjort  for i beskrivelsen af anvendt  praksis, er i overensstemm else m ed hen-

st illingen fra Forsikr ing & Pensions bestyrelse om omkostninger – herunder beregning af ÅOK

og ÅOP (LP- informat ion 15/ 23) .

Endelig er det  vores opfat telse,  at  afstem ningen mellem  sum m en af de kundespecifikke

ÅOK'er og selskabets fakt iske omkostninger er udarbejdet  i overensstemm else m ed henst illin-

gen fra Forsikr ing & Pensions bestyrelse (LP- informat ion 15/ 23) .

København, den 28. februar 2024

Direk tion

Claus Stampe /  Susanne Østergaard Lundby

Adm . direktør Direktør
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Den uafhængige revisors erklæring om  omkostningsregnskab

Til Pensiondanm ark Pensionsforsikringsaktieselskab

Vi har i overensstemmelse med Forsikr ing & Pensions henst illing i LP- informat ion 3/ 23 under-

søgt  omkostningsregnskabet, der om fat ter anvendt  praksis og afstemningsskema, herunder

beregning af omkostningselementer ved opgørelse af ÅOK (årlige omkostninger i kroner)  og

ÅOP (årlige omkostninger i procent )  for pensionsselskabet  for 2023.

Vores konklusion i erklæringen udt rykkes med høj  grad af sikkerhed.

Omkostningsregnskabet  er udformet  med det  formål at  hjælpe pensionsselskabet  med at  op-

fylde henst illingen i LP-inform at ion 15/ 23. Som  følge heraf kan erklæringen være uegnet  t il

andre form ål.

Ledelsens ansvar for  om kostningsregnskabet

Ledelsen har ansvaret  for, at  omkostningsregnskabet  er udarbejdet  i overensstem melse med

Forsikr ing og Pensions henst illing i LP- inform at ion 15/ 23.

Ledelsen har endvidere ansvaret  for den interne kont rol, som ledelsen anser for nødvendig for

at  udarbejde et  om kostningsregnskab uden væsent lig fej linform at ion, uanset  om  denne skyl-

des besvigelser eller fej l.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at  udt rykke en konklusion om , hvorvidt  pensionsselskabets omkostningsregn-

skab er udarbejdet  i overensstemm else m ed Forsikr ing & Pensions henst illing i LP- inform at ion

15/ 23, på grundlag af vores undersøgelser.

Vi har udført  vores undersøgelser i overensstem melse m ed I SAE 3000 Andre erklæringer m ed

sikkerhed end revision eller review af histor iske finansielle oplysninger  og yderligere krav

ifølge dansk revisorlovgivning sam t  i overensstemm else med vej ledningen i LP- inform at ion

15/ 23 fra Forsikr ing & Pension med henblik  på at  opnå høj  grad af sikkerhed for vores konklu-

sion.

EY Godkendt  Revisionspartnerselskab anvender I nternat ional Standard on Quality Manage-

ment  1, I SQM1, som kræver, at  vi designer, implementerer og driver et  kvalitetsstyr ingssy-

stem, herunder polit ikker og procedurer vedrørende overholdelse af et iske krav, faglige stan-

darder og gældende lov og øvrig reguler ing.

Vi har overholdt  kravene t il uafhængighed og andre et iske krav i I nternat ional Ethics Stan-

dards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers et iske adfærd ( I ESBA

Code), der bygger på de grundlæggende principper om  integritet , objekt ivitet , professionel

kompetence og fornøden omhu, fort rolighed og professionel adfærd, samt et iske krav gæl-

dende i Danm ark.

Som led i vores undersøgelser har vi undersøgt , om

► pensionsselskabet  beregner om kostningselementerne, herunder ÅOK og ÅOP, på den
m åde, som  pensionsselskabet  har beskrevet  i anvendt  praksis og at  denne er i overens-
stem melse med vej ledningen i LP- informat ion 15/ 23

► der er overensstemm else m ellem  de oplysninger, som  frem går af afstem ningsskem aet  og
årsregnskabet  2023 sam t  selskabets øvrige regist rer inger

► de metodemæssige valg, som  pensionsselskabet  har redegjort  for i anvendt  praksis, er
anvendt  i afstem ningsskem aet
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PensionDanm ark Om kostningsregnskab for ÅOK og ÅOP for 2023 10

► pensionsselskabet  har udarbejdet  en afstem ning af, at  sam t lige opgjorte om kostninger er
fordelt  på pensionsselskabets kunder

► pensionsselskabet  har godtgjort ,  at  ÅOK og ÅOP, som  den enkelte kunde oplyses om, sva-
rer t il de om kostninger, som  pensionsselskabet  beregningsm æssigt  har pålignet  kunden.

Vores undersøgelser har ikke omfat tet :

► Kontrol af fordelingen af de opgjorte omkostninger mellem  de enkelte kunder samt  den
enkelte kundes oplysninger om ÅOK og ÅOP.

Det  er vores opfat telse, at  de udførte undersøgelser giver et  t ilst rækkeligt  grundlag for vores

konklusion.

Konklusion

Det  er vores opfat telse, at  omkostningsregnskabet, herunder anvendt  praksis og afstem nings-

skem aet, i alle væsent lige henseender er udarbejdet  i overensstem melse med vej ledningen i

LP- informat ion 15/ 23

København, den 28. februar 2024

EY Godkendt  Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 30 70 02 28

Lars Rhod Søndergaard
statsaut. revisor
mne28632
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